Vorsprung durch Renditeperlen

Wie man in 2071 mit Zinsen und Anleihen Geld verdienen und gut schlafen kann

Auch in 2011 bleiben Zinsen und Anleihen
eine wichtige Saule der Stiftungsanlagen. Da-
her sollte im neuen Jahr ein gut aufgestelltes
Anleihedepot mit stabilen Ertragen das Ziel
der Anleger sein.

Fiir was stehen wir?

Die Zielrendite mit Zinsen, Anlei-
hen und Obligationen liegt weiter-
hin bei 5 bis 7 Prozent - auch wenn
wir die vergangenen zwei Ausnah-
mejahre gut mitnehmen konnten.
Die Schwankungsbreite (Volatili-
tat) liegt dabei erfahrungsgeman
deutlich unter der von Aktien.
Langfristig werden aktienahnliche
Renditen erreicht bei gleichzeitig
deutlich geringerem Risiko. Da-
durch schlafen die Anleger und In-
vestoren wesentlich ruhiger.

Wir iibernehmen Verantwortung

Wir ubernehmen die Verantwor- _
tung dafiir, in welche Anleihen-
kategorie investiert wird: Staats-
anleihen, Unternehmens- und
Wandelanleihen bis hin zu Emerging-Markets-
Bonds. Dadurch gibt es mehr Freiraume, sich
um die wirklich wichtigen Dinge wie die Ver-
wendung der Ertrage zugunsten des eigentli-
chen Stiftungszwecks zu kimmern.

...und bei steigenden Zinsen?

Vergleichbar mit dem Dax flir deutsche Akti-
en ist der Bundfuture der Leitindex fiir Zinsen.
Dieser hat seit Ende August 2010 um mehr

Ruhiger Schlafen dank gutem Anleihemix

als 10 Punkte nachgegeben. In traditionell
gemanagten Depots hatte dies negative Aus-
wirkungen auf die Wertentwicklung. Das zu
umgehen und einen Nettobeitrag zu liefern
ist unser Ziel und unsere Aufgabe. So konnten
sich Anleger in den letzten drei Monaten uber
eine Wertentwicklung von Uber +2,5 Prozent

und fur das Gesamtjahr von Gber 11 Prozent
erfreuen.

Nutzen und Vorteil fiir die Kunden

Aus dem Universum von mehr als 1 Millionen
unterschiedlichen Anleihen, gibt es immer
wieder Verzerrungen und Annomalitaten. Die-
se Value-Anleihen mit entsprechendem Ren-
ditevorsprung aufzuspiiren ist unsere alleinige
Aufgabe — also Anleihen, die einen besonde-
ren Renditevorsprung gegenuber vergleichba-
ren Anleihen haben.

Erfahrung als Stifter

Der Fondsmanager hat 2005 eine eigene
gemeinnitzige Stiftung zur Kinder- und Ju-
gendhilfe gegriindet. Rund 20 Prozent der
jahrlichen Gewinne werden der Stiftung zu-
gewendet. Zusatzlich ist das Institut fiir Kapi-
talmarkt Treuhander von Stiftungsvermdgen
und Mitglied im Bundesverband deutscher
Stiftungen.
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